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POROVNANI VYKONNOSTI FONDU A BENCHMARKU
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Ceska republika 74,9 VIadni instituce 61,6
Eurozéna 13,3 Finance 33,2
PORTF"OLIO Rozvijejici se zemé 8,3 Energetika 1,9
MANAZER FONDU USA 35 Ostatni 3,3

Nejvyznamnéjsi investice v portfoliu

Markéta Jelinkova

Nazev CP Vahav % Nazev CP Vahav %
Senior portfolio CZGB FRN 09/12/20 17,5 CPR FOCUS INFLAT-I 2,5
marlaier, ?4 let CZGB FRN 04/23 9,9 BTPS 2.5% 5/19 2,5
AREETEH CZGB 4.70% 09/22 6,7 CZGB 3.75% 09/20 2,0
CZGB 3.85% 9/21 5,7 PEMEX 3.125% 11/20 REGS 1,9
POLAND 1.75% 7/21 3,2 F 1.897% 08/19 1,8
A-F BD TOTAL HYBRID - IE (C) 3,2 SOCGEN 0.125% 10/21 1,7
A-F BD GLB EMG HARD CUR-IEC 3,0 POLAND 2.25% 4/22 1,6
CZNB 23/08/19 27 OSTATNI 34,2

Ctéte dlleZité upozornéni na zadni strané.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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KOMENTAR MANAZERA

« Fond zastavil svij pokles, kurz ve tietim étvrtleti vzrostl o0 0,13 % a vyrazné piekonal benchmark (-0,72 %)

* Investice s pozitivnim dopadem: nastroje penézniho trhu, dluhopisy s plovoucim urokem, inflacni dluhopisy

* Investice s negativnim dopadem: dluhopisy rozvijejicich se zemi, Ceské statni dluhopisy s pevnym urocenim

+ Udalosti ovliviiujici vykonnost: zvy$eni trokovych sazeb v CR, nardst politickych rizik v Evropé (Italie a bliZici se brexit),
nejistota kolem rozvijejicich se zemi

Vykonnost fondu se vratila do kladnych ¢isel. Jeho kurz ve tfetim C&tvrtleti posilil o 0,13 % a ukongil tak rok a pul trvajici
pokles. Obrat zafidily investice do nastrojii penézniho trhu, dluhopist s plovoucim urokem a inflaéni dluhopisy. Vykonnost fondu
pozitivné reflektovala troji nardst doméacich sazeb. Ceska narodni banka vyrazné seslapla plyn v utahovani ménové politiky
a béhem pouhych tii mésicl trikrat zvysila zakladni Urokovou sazbu. Ta se dostala na 1,50 %, tedy nejvy$e za poslednich devét
let. Hlavnimi dGvody, pro¢ centraini bankéfi pfistoupili k tomuto kroku, byly vy$si inflace, rist ekonomiky a napjaté situace na
trhu prace (rast mezd, nizka mira nezaméstnanosti). O¢ekavame, ze CNB do konce roku Uroky zvedne jesté jednou a jejich
rist bude pokracovat i pfisti rok. Nastroje penézniho trhu a dluhopisy s plovoucim Grokem pro nas proto zUstavaji i nadale
kliCovymi investicemi. Pravé ony tvofily na konci zafi vice nez polovinu majetku fondu.

Béhem tretiho Ctvrtleti jsme v portfoliu provedli nékolik zmén. Vyrazné jsme omezili investice do dluhopisu rozvijejicich se zemi.
Davodem byl narlst rizikové averze investorll vici aktivim z téchto oblasti a vzestup politickych rizik na nékolika trzich
(Turecko, Brazilie, Argentina). Ukoncili jsme také investice v italskych dluhopisech se splatnosti nad jeden rok. Proti aktivim
této jihoevropské zemé hovofi laxni pFistup tamni vlady k fiskalni discipliné. Za sou€asnych okolnosti proto rad€ji investujeme
do italskych dluhopist s velmi kratkou splatnosti, které nabizeji vyhodny pomér ceny a rizika.

VSechny investice v cizi méné i nadale zajisStujeme proti ménovému riziku. Diky tomu jsou chranény proti pfipadnému posileni
Ceské koruny, které Ize pro pristi rok ocekavat vzhledem k rychlému rlstu domacich sazeb. Ménové zajisténi zahrani¢nich
investic je kliCovym prvkem nasi strategie.

Vérime, ze kurz fondu se jiz odrazil ode dna a v nadchazejicich mésicich bude posilovat. Jeho vynos by mély podporovat
investice do nastrojii penézniho trhu a dluhopisti s plovoucim Urokem. Véfime, Ze k vykonnosti by mohly pozitivné pfispét i
zahranicni investice (napfiklad ro¢ni italské dluhopisy). Hodné si slibujeme také od Ceské koruny, respektive jejiho posileni.
Podle nas je jen otazkou &asu, kdy investofi promitnou do kurzu &im dal vy$si rozdil mezi Groky v Cesku a v eurozoné. Celkové
vzato se domnivame, Ze prostfedi pro fond a jeho strategii se jednoznacné méni k lepSimu.

UPOZORNENI:

Uvedené informace nepredstavuji poradenstvi, investi¢ni doporuceni ani analyzu investi¢nich pfilezitosti. Pfedchozi ani oekavana budouci
vykonnost nezarucuje skute¢nou vykonnost v budoucim obdobi. Pfed investici by klient mél provést vlastni analyzu rizik z hlediska pravnich,
darovych a Gcetnich konsekvenci, aniz by se vylué¢né spoléhali na informace v tomto dokumentu. Hodnota investice a pfijem z ni mGze stoupat
i klesat a neni zaru¢ena navratnost investované ¢astky. Vynos u cizoménovych investi¢nich nastroji mize kolisat v dlisledku vykyvi ménového
kurzu. Zdanéni zavisi vzdy na osobnich pomérech zakaznika a mize se ménit. UpIné nazvy podilovych fondd, detailni prehled vykonnosti,
informace o rizicich a dal$i informace jsou zvefejnény v ¢eském (AMUNDI CR) nebo anglickém jazyce (Amundi) na www.amundi-kb.cz ve
info-cr@amundi.com nebo www.amundi-kb.cz. Spole¢énost AMUNDI CR ani jeji matefska spole€nost Amundi nepfijimaji Zadnou pfimou ani
nepiimou odpovédnost, ktera by mohla vzniknout v dusledku pouziti informaci uvedenych v tomto materialu. Uvedené spolecnosti neni mozné
volat jakymkoli zplisobem k odpovédnosti za jakékoli rozhodnuti nebo za jakoukoli investici u¢inénou na zakladé informaci uvedenych v tomto
materialu. Informace uvedené v tomto materialu nebudou kopirovany, reprodukovany, upravovany, prekladany nebo rozsifovany mezi treti
osoby bez predchoziho pisemného souhlasu ani mezi subjekty v jakékoli zemi nebo jurisdikci, které by vyzadovaly registraci spolecnosti
AMUNDI CR nebo Amundi nebo jejich produktl v této jurisdikci, nebo ve kterych by mohla byt povazovana za nezakonnou. Tyto materialy
nebyly schvaleny regulatorem finanéniho trhu. Tyto materialy nejsou uréeny americkym osobam a nejsou zamys$leny pro seznameni nebo
pouziti jakoukoli osobou, at jiz se jedna o kvalifikovaného investora, ¢i nikoli, z jakékoli zemé nebo jurisdikce, jejichz zakony nebo predpisy by
takovéto sdéleni nebo pouziti zakazovaly.

Radi zodpovime Vase dotazy na bezplatné infolince 800 111 166 nebo e-mailem info-cr@amundi.com.
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